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ARTEFE SA I

I. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

w tys. z} w tys. EUR
Pétrocze Potrocze Pétrocze Pétrocze
2009 za okres | 2008 za okres = 2009 za okres | 2008 za okres
01.01.-30.06 01.01.-30.06 01.01.-30.06 01.01.-30.06

Przychody ze
sprzedazy 4167 3836 922 1103
Zysk (strata) ze ] 5 ;
sprzedazy 55 47 34 7
Zysk (strata) na
dziatalnosci 334 246 74 71
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 292 219 65 63
Zysk (strata) netto 240 186 53 53
Aktywa razem 3468 3528 776 1052
Zobowigzania i
rezerwy na 1239 1861 277 555
zobowigzania
Kaplfa% (fundusz) 1000 1000 224 298
akcyjny
Kapitat wlasny 2229 1667 499 497
Liczba akcji 100 000 000 -/ 100 000 000 -
Zysk (strata) na jedna
akcje (z4/EUR) 0,0024 0,0005
Wartosc ksieggowa na 0.022 i 0.0050 i
jedna akcje (z4/EUR) /0223 1005
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ARTEFE SA I

Il. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT POROWNAWCZY)

Wyszczegdlnienie 30.06.2008 30.06.2009
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 3 836 485,27 4166 669,77
- od jednostek powigzanych
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1253 689,46 2109 547,23
Il. Zmiana stanu produktéw 43 420,87 -200 627,46
I1l. Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby 674,94
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw 2538 700,00 2257 750,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 3589 635,84 4 012 013,17
I. Amortyzacja 16 430,80 16 709,10
Il. Zuzycie materiatéw i energii 103 134,19 141548,83
II. Ustugi obce 928 608,20 1616 160,55
IV. Podatki i optaty, w tym: 15 242,91 20 347,69
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 125 721,96 173 795,39
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 32179,48 37 218,35
VII. Pozostate koszty rodzajowe 39 748,15 62568,26
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 2328 570,15 1943 665,00
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 246 849,43 154 656,60
D. Pozostate przychody operacyjne 1,78 184 157,32
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych
Il. Dotacje
. Inne przychody operacyjne 1,78 184 157,32
E. Pozostate koszty operacyjne 449,71 4 425,06

. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
1. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych

Il Inne koszty operacyjne 449,71 4 425,06
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 246 401,50 334 388,86
G. Przychody finansowe 18,54 1368,82

I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych
. Odsetki, w tym: 18,54
- od jednostek powiazanych

lII. Zysk ze zbycia inwestycji

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji

V. Inne 1368,82
H. Koszty finansowe 27 240,76 43769,58
I. Odsetki, w tym: 13 979,12 31374,59

- dla jednostek powigzanych
II. Strata ze zbycia inwestycji
I1l. Aktualizacja wartosci inwestycji
IV. Inne 13 261,64 12394,99
1. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 219 179,28 291 988,10
J. Wynik zdarzeri nadzwyczajnych (J.1.-J.11)
I. Zyski nadzwyczajne

1. Straty nadzwyczajne

K. Zysk (strata) brutto (1+/-J) 219 179,28 291988,10
L. Podatek dochodowy 33 640,00 52 271,00
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia

straty)
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 185 539,28 239 717,10
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ARTEFE SA I

BILANS - AKTYWA

Stan na

AKTYWA
30.06.2008 30.06.2009

A. Aktywa trwate 102 590,10 269 516,93

l. Wartosci niematerialne i prawne 25 259,02 18 553,06

1. Koszty prac rozwojowych

2. Wartos¢ firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne 25 259,02 18 553,06

4. Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych

Il. Rzeczowe aktywa trwate 77 331,08 47 649,08

1. Srodki trwate 77 331,08 47 649,08

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

¢) urzadzenia techniczne i maszyny 68 164,43 40 482,47

d) srodki transportu 9 166,65 7 166,61

e) inne srodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie

lll. Naleznosci dlugoterminowe

1. Od jednostek powiazanych

2. Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 203 314,79

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 203 314,79
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ARTEFE SA I

B. Aktywa obrotowe 3 425 398,90 3198 565,68
l. Zapasy 402 048,73 1048 480,70
1. Materiaty 45 366,25 483 940,59
2. Pétprodukty i produkty w toku 1970,00
3. Produkty gotowe 356 682,48 453 820,11
4. Towary 108 750,00
5. Zaliczki na poczet dostaw
1. Naleznosci kréotkoterminowe 2972 847,68 1531 808,76
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie spfaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) Inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 2972 847,68 1531 808,76
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie spfaty: 2936 474,55 15019009,14
- do 12 miesiecy 2 936 474,55 1501 909,14
- powyzej 12 miesiecy
acrowoinyeh ores ycnéwiadaer | 273100 5 629,74
¢)inne 33 642,13 24 269,88
d) dochodzone w drodze sadowe;j.
1ll. Inwestycje krétkoterminowe 31341,04 583 846,14
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 31341,04 207 846,14
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 0,00 110 000,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki 110 000,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
¢) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 31341,04 97 846,14
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 31341,04 97 846,14
- inne srodki pieniezne
-inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 376 000,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 161,45 34 430,08
Aktywa razem 3527 989,00 3468 082,61
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ARTEFE SA I

BILANS - PASYWA

YW Stan na

PASYWA 30.06.2008 30.06.2009

A. Kapitat wlasny 1666 533,81 2229239,16
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 1000 000,00 1000 000,00

Il. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
11l Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 68 685,03 989 522,06
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 412 309,50

VIII. Zysk (strata) netto 185 539,28 239 717,10
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ "-")

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1861 455,19 1238 843,45

I. Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

Il. Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 287 966,08
1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 287 966,08
a) kredyty i pozyczki 287 966,08

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
¢) inne zobowiazania finansowe
d)inne
11l. Zobowiazania krétkoterminowe 1861 455,19 950 877,37
1. Wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek 1861455,19 950 877,37
a) kredyty i pozyczki 586 906,58 602 395,15

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

¢) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 1219208,36 285 223,53
- do 12 miesiecy 1219 208,36 285 223,53
- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatku, cet, ubezpieczeri i innych swiadczen 36 057,10 42 039,85
h) z tytutu wynagrodzenri 19 283,15 21218,84
i)inne 0,00
3. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

Pasywa razem 3527 989,00 3468 082,61
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ARTEFE SA I

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE

Tresc

01.01.2009

01.01.2008

30.06.2009

30.06.2008

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

1000 000,00

120 000,00

- korekty btedéw podstawowych

1.a

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po korektach
btedéw

1000 000,00

120 000,00

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

1000 000,00

120 000,00

1.1

Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

880 000,00

a) zwiekszenie z tytutu:

880 000,00

- wydania udziatéw (emisji akcji)

880 000,00

b) zmniejszenie z tytutu:

- umorzenia udziatéw (akgji)

1.2

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

1000 000,00

1000 000,00

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu

Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy

a) zwiekszenie z tytutu:

b) zmniejszenie z tytutu:

2.2.

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

Udziaty (akcje) wtasne na poczatku okresu

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

3.1

3.1. Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

480 994,53

68 685,03

4.1

Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

508 527,53

a) zwiekszenie z tytutu:

508 527,53

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

508 527,53

- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng
wartosc)

-z kapitatu z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych

b) zmniejszenie z tytutu:

- pokrycia straty

- z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych

4.2

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

989 522,06

68 685,03

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie z tytutu:

- wyceny prawa wieczystego uzytkowania gruntéw

- zbycia srodkdéw trwatych, likwidacji, przeniesienia prawa
witasnosci,

- réznica z tytutu wyceny aportu

b) zmniejszenie z tytutu:

- zbycia srodkdéw trwatych, likwidacji, przeniesienia prawa
wiasnosci,

- aktalizacja wartosci srodkéw trwatych

- zbycia prawa wieczyst. uzytk. gruntéw, przeniesienia prawa
wiasn.

- obnizenia wartosci dtugoterminowych aktywdw finansowych

5.2

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

6.1

Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
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ARTEFE SA I

a) zwiekszenie z tytutu:

-przeznaczenie zysku na zwiekszenie kapitatu rezerwowego

b) zmniejszenie z tytutu:

6.2 | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 412 309,50

7.1 | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 412 309,50

- korekty btedéw podstawowych

7.2 | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach

a) zwiekszenie z tytutu:

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie z tytutu:

- przeznaczenie zysku za rok ubiegty na pokrycie nierozliczonej
straty z lat ubiegtych

- przeznaczenie zysku za rok ubiegty na kapitat zapasowy

- przeznaczenie zysku za rok ubiegty na kapitat rezerwowy

7.3 | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 412 309,50

7-4 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedéw podstawowych

7.5 7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach

a) zwiekszenie z tytutu:

b) zmniejszenie z tytutu:

- pokrycie straty z zysku roku ubiegtego

- przeznaczenie kapitatu zapasowego na pokrycie straty

7.6 | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 412 309,50
8 | Wynik netto 239 717,10 185 539,28
a) zysk netto 239 717,10 185 539,28
b) strata netto
¢) odpisy z zysku
Kapitat(fundsz) wtasny na koniec okresu (BZ) 2229239,16 | 1666 533,81

Kapitat (fundusz)wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)
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ARTEFE SA I

I1l. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI ARTEFE SA W PIERWSZYM POEROCZU
2008 ROKU

1) INFORMACJE OGOLNE

Nazwa (firma): Artefe Spétka Akcyjna
Kraj: Polska

Siedziba: Kielce

Adres: ul. Wojska Polskiego 10/3
Numer KRS: 0000330377

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: 356723524

NIP: 6792767848

Telefon: +41348 0575

Fax: +41348 0575

Poczta elektroniczna:  poczta@artefe.com.pl
Strona internetowa: www.artefe.pl

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
Do obszaréw aktywnosci Emitenta nalezg projektowanie i sprzedaz designerskich artykutéw
wyposazenia wnetrz oraz budowa i projektowanie infrastruktury telekomunikacyjnej.

Projektowanie i produkcja - designerskie artykuty wyposazenia wnetrz
Kluczowym obszarem dziatalnosci Spétki jest projektowanie i produkcja uzytkowych produktdéw
wyposazenia wnetrz charakteryzujgcych sie duzg estetyka i nawigzujagcych do polskiej tradycji
goscinnosci.

Asortyment produktéw obejmuje produkty z kategorii stotu goscinnego oraz biura: cukiernice, filizanki,
kieliszki, literatki, tyzeczki, zestawy przyprawowe, popielniczki, swieczniki, wazony, tace, stojaki,
wizytowniki, szkatutki itp.

Cecha wyrdzniajgca produkty uzytkowe jest unikalny design oraz materiaty stosowane do produkgji.

W procesie projektowym Spdtka wspdtpracuje z studiem projektowym TRIADA DESIGN, utworzonym
przez cztonkéw kadry pedagogicznej Wydziatu Form Przemystowych Akademii Sztuk Pieknych w
Krakowie - Marka Liskiewicza, Stanistawa Péttoraka i Marka Suchowiaka.

Spdta wspétpracuje réwniez z uznanymi projektantami sztuki uzytkowej - takimi jak Olimpia Ajakaiye
oraz Woijciech Stanczykiewicz.

Produkty pod marg ARTEFE wyrabiane s3 ze stali, kamienia, szkta i drewna.

Budowa i projektowanie infrastruktury telekomunikacyjnej
Przedmiotem dziatalnosci Spdtki w  zakresie budowy infrastruktury telekomunikacyjnej jest
projektowanie i budowa przytaczy telekomunikacyjnych.
Od kwietnia 2008 r. Spdtka wspétpracuje z NETIA S.A. na podstawie umowy ramowej na projektowanie i
budowe przytaczy telekomunikacyjnych dla Spétek Grupy Netia.
Warunki realizacji zamdwiert dostawczych sg kazdorazowo okreslane w kolejnym zamdwieniu.
W zakresie technicznej realizacji robdt, Spétka korzysta z ustug podwykonawcéw.
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STRUKTURA AKCJONARIATU

Seria Akcje Glosy %.W kW
kapitale glosach
Leszek Ruchwa A 20 000 000 40 000 000 20,00% 33,33%
Mirostaw Ruchwa B 42 500 000 42 500 000 42,50% 35,42%
Inwest Connect S.A. B 15 000 000 15 000 000 15,00% 12,50%
Pozostali B 22 500 000 22 500 000 22,50% 18,75%
100 000 000 120 000 000 100,00% 100,00%

RADA NADZORCZA
Sktad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta jest nastepujacy:

Stanistaw Pisarski Cztonek Rady Nadzorczej,
Mirostaw Ruchwa Cztonek Rady Nadzorczej,
Marek Wisniewski Cztonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Mitaszewski Cztonek Rady Nadzorczej,
Adam tanoszka Cztonek Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani na swoje funkcje 27 lutego 2009 r., a ich kadencja uptywa
po odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2012.

ZARZAD
Zarzad zostat powotany 27 lutego 2009 r. i jego kadencja uptywa po odbyciu Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2012.

Leszek Ruchwa Prezes Zarzadu

2) ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC JEDNOSTKI, JAKIE NASTAPILY
W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM

*  Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 27 lutego 2009 r. postanowiono o
przeksztatceniu formy prawnej ARTEFE POLSKA spdtka z 0.0. w spétke akcyjng. ARTEFE Spdtka
Akcyjna zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 26 maja 2009 r.

* W pierwszym pdtroczu 2009 r. Zarzad realizowat prace organizacyjne i prawne zwigzane z
przygotowaniami Spétki do debiutu na rynku NewConnect

* W dniu 31. lipca 2009 r. do obrotu na rynku NewConnect wprowadzone zostato 80 min akgji
zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r. Spétka osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
4.166.669,77 ztotych, co oznacza wzrost o 8,61% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Uwzgledniajac podziat dziatalnosci Spétki na dwa obszary gtéwne, struktura przychoddéw ze sprzedazy w
pierwszym pdtroczu 2009 r. przedstawiata sie nastepujaco:
0 obszar designerskich artykutéw wyposazania wnetrz — 1.875.001,40 ztotych ( 45%
przychoddw ze sprzedazy)
0 obszar projektowania i budowy infrastruktury telekomunikacyjne - 2.291.668,37 ztotych
(55% przychoddw ze sprzedazy)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej wzrdst z poziomu 246.401,50 ztotych w pierwszym pdtroczu 2008 r. do
334.388,86 ztotych w pierwszym pétroczu 2009 r., natomiast zysk netto wynidst 239.717,10 zt, co oznacza
wzrost o blisko 30% w stosunku do wyniku na koniec czerwca 2008 r.




W analizowanym okresie Zarzad Emitenta przygotowat koncepcje rozwoju franszyzowe;j sieci sprzedazy
produktéw pod marka ARTEFE oraz dokonat rozpoznania potencjalnych lokalizacji.

3) OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN I RYZYK

Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza

Sytuacja ogdlnogospodarcza w Polsce i na swiecie wyrazajgca sie w poziomie wskaznikdw
makroekonomicznych ma istotny wptyw na kondycje i rozwdj kluczowych rynkéw na ktdrych dziata
Emitent oraz istotne wptywa na dziatalnos¢ i wyniki Emitenta. Do takich czynnikéw
makroekonomicznych mozna zaliczy¢: poziom i dynamike wzrostu PKB, poziom naktaddw
inwestycyjnych w gospodarce, poziom naktadéw inwestycyjnych w przedsiebiorstwach, inflacje, poziom
stép procentowych, wysokos¢ dochodéw gospodarstw domowych oraz stope bezrobocia. Pogorszenie
sytuacji makroekonomicznej moze mie¢ istotny, negatywny wptyw na popyt na oferowane przez
Emitenta produkty iustugi. Rozwdj lub utrzymywanie sie obserwowanego obecnie spowolnienia
gospodarczego moze negatywnie wptywac na wyniki i kondycje finansowa Emitenta atakze moze
skutkowac ograniczeniem jego perspektyw rozwoju.

Ryzyko zwiazane z dziatalnoscia konkurencji

Spotka dziata w branzach charakteryzujgcej sie intensywng konkurencja ze strony podmiotdw o zasiegu
krajowym, jak i zagranicznym. Nasilenie sie konkurencji, zwtaszcza ze strony podmiotdw korzystajgcych z
dostepu do specjalistycznego know-how oraz Zrédet efektywnego finansowania, moze skutkowad
ograniczeniem dziatalnosci Emitenta oraz pogorszeniem sytuacji finansowej.

Potencjalne procesy konsolidacyjne na kluczowych rynkach Emitenta moga prowadzi¢ do powstania
silniejszych podmiotdw konkurencyjnych oraz spowodowa¢ ostabienie pozycji konkurencyjnej Emitenta.
Emitent umacnia swoja pozycje rynkowa minimalizujac opisywane ryzyko poprzez ciggte polepszanie
jakosci i kompleksowosci swiadczonych ustug, poszerzanie oferty produktowej o nowe projekty
designerskie, budowanie trwatych relacji z klientami poprzez dbatos¢ o poziom obstug.

Ryzyko niekorzystnych zmian kursu walutowego

Gtéwnym rynkiem zbytu jest dla Emitenta rynek krajowy. Jednakze zmiany kursu ztotego wzgledem
innych walut moga skutkowad zmianami cen materiatéw oraz towaréw nabywanych przez Emitenta co
moze negatywnie wptywad na poziom realizowanych marz oraz wyniki finansowe i sytuacje finansowa
Emitenta.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw prawnych, w tym podatkowych

Czeste zmiany oraz brak jednoznacznej wyktadni krajowych przepiséw podatkowych stanowig dla
Emitenta istotne Zrddto ryzyka. Niestabilnos¢ systemu podatkowego izwigzane z nig préby
wprowadzania uregulowan moga okazac¢ sie niekorzystne dla spétki oraz odbiorcéw jej ustug, co w
konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta. Mozliwe réznice w
interpretacji przepiséw prawnych zwiekszajg wymienione ryzyko — w razie nieprawidtowego odczytania i
zastosowania sie spdtki do obowigzujgcych wymogdw organy podatkowe uprawnione s3 do naktadania
wysokich kar, ktére moga mie¢ znaczny wptyw na wyniki Emitenta. Podobnie jak w przypadku przepiséw
podatkowych, réwniez zmiany w zakresie przepiséw prawa handlowego, prawa autorskiego, przepiséw
kodeksu cywilnego, prawa zamdwienn publicznych, ochrony srodowiska, prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych i innych przepiséw, moga mie¢ posredni lub bezposredni wptyw na dziatalnos¢ Emitenta.
Nowelizacje ustaw moga miel zwigzek m.in. z ciggtym dostosowywaniem prawa krajowego do
wymogow unijnych.

Ryzyko zmiennosci stéop procentowych

Dziatalnos¢ Emitenta jest finansowana z wykorzystaniem kapitatu obcego. Ewentualna niekorzystna
zmiana kosztéw finansowania dtugiem wyraza sie we wzroscie kosztéw odsetkowych obcigzajacych
wynik finansowy Emitenta.




Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw

Dziatalnos¢ spoétki oraz jej perspektywy rozwoju sg w istotnym stopniu zalezne od wiedzy, doswiadczenia
oraz kluczowych pracownikdw pozyskujacych oraz realizujgcych zlecenia handlowe oraz projekty.
Zwiekszony popyt na rynku pracy oraz dziatania ze strony konkurencji moga doprowadzi¢ do utraty
kluczowych pracownikdw.

Ochrona kluczowych pracownikdw jest jednym z priorytetdw spétki. Ryzyko ich utraty jest ograniczane
poprzez oferowanie konkurencyjnych warunkdéw zatrudnienia, odpowiednio elastyczny system ptacowy
zwigzany ze strategia spodtki, systematyczne szkolenia podnoszace kwalifikacje pracownikéw,
utrzymywanie kultury organizacyjnej umozliwiajgcej budowanie wiezi pomiedzy personelem a spétka.

Ryzyko zwigzane z koncentracja przychodéw

Emitent informuje, ze dziatalnos¢ w obszarze projektowania i budowy przyfaczy telekomunikacyjnych
jest silnie uzalezniona od wspdtpracy z NETIA S.A. oraz Spétkami Grupy NETIA.

Emitent wskazuje, ze przychody ze sprzedazy realizowane w obszarze projektowania i budowy przytaczy
telekomunikacyjnych we wspdtpracy z NETIA S.A. oraz Spdtkami Grupy NETIA. stanowig ponad 50%
przychoddw ze sprzedazy tgcznie w okresie od 01.01.2008 do 31.12.2008 r. Zmiany warunkdéw wspdtpracy
z NETIA S.A. oraz Spétkami Grupy NETIA moga mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg i wyniki
finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z umowa dzierzawy zaktadu produkcyjnego w Mielcu

Emitent prowadzi dziatalnos¢ produkcyjna w wynajetych pomieszczeniach produkcyjnych w Inkubatorze
Przedsiebiorczosci IN-MARR Mielcu. Umowa dzierzawy zostata zawarta na czas oznaczony do 30
czerwca 2011 roku.

Istnieje ryzyko, ze zaréwno w przypadku winy po stronie Emitenta jak i bez winy po stronie Emitenta,
Wynajmujacy moze stara¢ sie wypowiedzie¢ zawarta umowe, renegocjowad zawartg umowe.
Wystapienie tych okolicznosci moze miec negatywny wptyw na zdolnosci produkcyjne Emitenta, sytuacje
finansowa i wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko kredytowe dziatalnosci zwigzana z wynajmem i dzierzawa maszyn,
urzadzen oraz débr materialnych

Przedmiot dziatalnosci Emitenta obejmuje wynajem i dzierzawe maszyn, urzadzer oraz ddbr
materialnych. W przypadku finansowania zakupu maszyn, urzadzert oraz ddbr materialnych z
przeznaczeniem na dzierzawe na rzecz podmiotéw trzecich a finansowanych z wykorzystaniem kapitatu
obcego (kredyt bankowy, leasing) istnieje ryzyko wynikajace z trwatej utraty zdolnosci do obstugi
ptatnosci wynikajacych z zawartej umowy przez najemce lub dzierzawce. W takiej sytuacji dziatalnos¢
Emitenta moze byc¢ silnie eksponowana ryzyko obstugi zadtuzenia zaciggnietego do sfinansowania danej
umowy najmu i dzierzawy maszyn, urzadzen oraz débr materialnych.

W celu ograniczania tego rodzaju ryzyka spdétka analizuje kondycje finansowa potencjalnych klientéw,
stosuje kompleksowe zabezpieczenia umowne oraz monitoruje harmonogram ptatnosci umdéw
zwigzanych z wynajmem i dzierzawg maszyn, urzadzeri oraz débr materialnych na rzecz podmiotéw
trzecich.

Ryzyko niewyptacalnosci odbiorcéw

Pogorszenie warunkéw finansowania oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci klientéw Spétki tworzy
ryzyko powstania zatorédw ptatniczych oraz wzrostu poziomu naleznosci Emitenta oraz pogorszenia
jakosci naleznosci wykazywanych w sprawozdaniach finansowych Emitenta. Istnieje réwniez ryzyko
niewyptacalnosci odbiorcéw co moze negatywnie wptyna¢ na sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko zwigzane z wynikiem postepowania Urzedu Kontroli Skarbowej

Emitent wskazuje, Zze w dniu 31 stycznia 2008 r. na podstawie art.13 ust. 1 ustawy z dnia 28 wrzesnia 1991
r. o kontroli skarbowej, Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Kielcach postanowit o wszczeciu
postepowania kontrolnego w stosunku do firmy ,,ABAKUS” Spétka z o.0. w Kielcach (poprzednika
prawnego Emitenta) w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci
obliczania i wptacania podatku od towardw i ustug za poszczegdlne miesigce 2006 i 2007 .




Emitent wskazuje, ze do dnia przekazania/zatwierdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego
postepowanie nie zostato zakoriczone.

Emitent wskazuje, ze wynik prowadzonego postepowania moze mie¢ istotny wptyw na jego sytuacje
finansowa. Do daty niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie posiada wiedzy w zakresie
potencjalnego wyniku lub terminu zakoriczenia prowadzonego postepowania.

Ryzyko zwigzane z wzrostem skali dziatania

Strategia rozwoju Emitenta przewiduje wzrost skali prowadzonej dziatalnosci co moze skutkowac
koniecznoscia wdrozenia zmian w wewnetrznej organizacji Spdétki oraz delegowaniem uprawnien,
pozostajacych do tej pory w kompetencjach Zarzagdu Emitenta.

Istnieje ryzyko, ze wzrost skali dziatania moze doprowadzi¢ do trudnosci w zarzadzaniu wiekszg
organizacjg Emitenta co moze w negatywny sposdb wptyna¢ na dziatalnos¢ Emitenta i osiggane wyniki
finansowe.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowego odbiorcy

Dziatalnos¢ Emitenta w zakresie projektowania i budowania przytaczy telekomunikacyjnych cechuje sie
bardzo silnym uzaleznieniem od kluczowego odbiorcy, ktdrym jest NETIA oraz Spoétki Grupy NETIA .
Zmiana warunkdw wspdtpracy lub zaprzestanie wspdtpracy z kluczowym odbiorcom moze silnie
wptyngé na zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy osiggane przez Emitenta, zmniejszenie ptynnosci
finansowej Emitenta oraz osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z niedotrzymaniem warunkéw umowy

Emitent wskazuje, ze dziatalnos¢ w zakresie projektowania i budowania przytaczy telekomunikacyjnych
zwigzana jest z koniecznoscig zapewnienia nalezytego i terminowego wykonania prac. Standardowo
Emitent udziela 36-cio miesiecznej gwarancji na wykonane prace, w czasie ktdrej zobowigzuje sie do
naprawy wszelkich wad i wusterek powstatych podczas uzytkowania wybudowanej sieci
telekomunikacyjne;j.

W celu zabezpieczenia ewentualnych roszczern gwarancyjnych Emitent wystawia weksel wtasny z
deklaracjg wekslowa na kwote 100.000 ztotych.

W umowach w zakresie projektowania i budowania przytaczy telekomunikacyjnych maja zastosowania
kary umowne naliczane od:

* wynagrodzenia ryczattowego netto nie wykonanych w terminie prac projektowych, za kazdy
dzienl niedotrzymanego terminu prac okreslonych w zamdwieniu,

* wynagrodzenia ryczattowego netto nie wykonanych w terminie robdt budowlano-
montazowych, za kazdy dziert niedotrzymanego terminu prac okreslonych w zaméwieniu,

* wartosci netto nie wykonanych w terminie robdt budowlano-montazowych za kazdy dzien
niedotrzymania uzgodnionego terminu usuniecia wad i usterek ujawnionych przy odbiorcze
wstepnym i w okresie gwarancji,

*  wynagrodzenia ryczattowego za odstapienie od zamdwienia.

Ryzyko niepozyskania srodkéw finansowych niezbednych do realizacji celéw
strategicznych

Emitent wskazuje, iz realizacja celéw strategicznych, a w szczegdlnosci budowa nowych sklepéw z
produktami marki ARTEFE w ramach sieci franchisingowej wiaze sie z koniecznoscig pozyskania srodkéw
finansowych w drodze emisji prywatnej akcji. Realizacja celu operacyjnego polegajacego na otwarciu 20
nowych sklepéw w ramach sieci franchisingowej wymaga pozyskania przez Spdétke kwoty 1.600.000
ztotych w Il kwartale 2009 r. Niepozyskanie przez Spdtke wymaganej kwoty w okreslonym terminie
moze skutkowac radykalnym ograniczeniem liczby nowych sklepdw w 2009 r. oraz moze spowodowac
zmiany w zakresie liczby planowanych nowych sklepéw w 2010 1.

Materializacja tego czynnika ryzyka moze wigza¢ sie ze zmniejszeniem przychoddéw ze sprzedazy
Emitenta oraz pogorszeniem jego wynikéw finansowych.




Ryzyko zwigzane z budowa sieci sprzedazy w oparciu o model franchisingowy
Jednym z kluczowych czynnikéw sukcesu zwigzanych ze strategia rozwoju Emitenta w oparciu o model
franchisingowy jest mozliwos¢ najmu oraz dzierzawy atrakcyjnych lokali handlowych zlokalizowanych w
centrach oraz galeriach handlowych.

Strategia budowy sieci sprzedazy w oparciu o model franchisingowy przewiduje mozliwos¢ zawierania
umdw najmu oraz dzierzawy powierzchni handlowych dla placéwek franchisingowych przez Emitenta.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku nieadekwatnej lokalizacji nowego sklepu oraz wysokiej rotacji partneréw
franchisingowych Spétka bedzie ponosita koszty najmu oraz dzierzawy nowych powierzchni handlowych
co moze skutkowac ograniczeniem przychoddéw ze sprzedazy oraz pogorszeniem wyniku finansowego
Spéiki.

Emitent wskazuje réwniez na ryzyko wzrostu kosztéw funkcjonowania sieci franchisingowej w
przypadku wzrostu kosztédw najmu i dzierzawy powierzchni handlowej wykorzystywanej przez sie¢
franchisingowa Spétki.

4) OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W
RAPORCIE, A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW

Emitent nie publikowat prognoz wynikdw.

IV.ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (POLITYKA
RACHUNKOWOSCI)

Sprawozdanie finansowe Artefe SA zostato sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci
z dn. 29. 09. 1994 r. W okresie objetym sprawozdaniem rachunkowos¢ Spétki prowadzona byta metoda
komputerowa w oparciu o Zaktadowy Plan Kont, w ktérym okreslono:

*  zasady prowadzenia ewidencji rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego,

*  zasady wyceny aktywdw i pasywodw,

*  zasady naliczania amortyzacji Srodkdw trwatych,

e zasady rachunku kosztéw,

»  zasady przechowywania ksigg rachunkowych.
Rok obrotowy w Spdtce pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

Stosowane metody wyceny

Wycena poszczegdlnych sktadnikdw majatku trwatego sporzadzona zostata wedtug zasad okreslonych
w Ustawie o Rachunkowosci.
1. Produkty gotowe — wedtug planowanych kosztéw wytworzenia
2. Towary i materiaty — wedtug ceny zakupu
3. Srodki pieniezne w kasie i na rachunku bankowym - wedtug wartosci nominalnej
4. Amortyzacja srodkéw trwatych - srodku umarzane sa metoda liniowa. Srodki trwate o wartosci
réwnej lub nizszej od 3.500 zt umarzane sg jednorazowo w miesigcu oddania do uzytkowania.
Stosowane stawki amortyzacyjne byty dostosowane do limitdw wyznaczonych przez przepisy
podatkowe.
Koszty w Spdtce ewidencjonowane sa w uktadzie rodzajowym oraz w uktadzie kalkulacyjnym. Rachunek
zyskdw i strat sporzadzany jest w wariancie poréwnawczym.




ARTEFE SA l

V. OSWIADCZENIE ZARZADU

Kielce, 04 sierpnia 2009 .
Oswiadczenie

Zarzadu Artefe SA

Zarzad Spotki Artefe S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy pétroczne sprawozdanie finansowe
i dane porédwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w Polsce,
oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spétki, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.

Prezes Zarzadu

dr Leszek Ruchwa
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